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Tavola A.1 - Addetti ai settori di attività economica dei fondi negoziali autorizzati al 31/12/1999

Fondi pensione Settori Addetti (a)

A. Fondi autorizzati all'esercizio 1.292.907
Lavoratori dipendenti: 1.252.907
Cometa industria metalmeccanica e settori affini 1.000.000
Fonchim industria chimica, farmaceutica e settori affini 185.000
Fondenergia energia e settori affini 50.000
Fondo pensione Quadri e Capi Fiat aziende gruppo FIAT 17.907
Solidarietà Veneto aziende industriali del Veneto 323.000
Liberi professionisti: 40.000
FondoDentisti odontoiatri 40.000

B. Fondi autorizzati alla raccolta delle adesioni 10.388.492
Lavoratori dipendenti: 6.241.556
Alifond industria alimentare 300.000
Arco industria del legno, arredamento, cemento e lapidei 177.000
Foncer industria delle piastrelle di ceramica 35.000
Fondapi piccole e medie imprese 700.000
Fondav assistenti di volo di compagnie aeree (Alitalia e altre) 4.650
Fondo Mediocredito Centrale azienda di credito 464
Fopadiva aziende della Valle d'Aosta 50.000
Fopen aziende del gruppo Enel  78.269
Fonser aziende di assicurazione e assistenza 753
Fon.te commercio, turimo e servizi 4.000.000
Gommaplastica industria della gomma-plastica 110.000
Laborfonds aziende del Trentino Alto Adige 197.000
Pegaso gas, acqua, elettricità 32.400
Previambiente igiene ambientale e settori affini 42.000
Previcooper distribuzione cooperativa 55.000
Previmoda industria tessile-abbigliamento, calzature e settori affini 600.000
Previvolo piloti e tecnici di volo di compagnie aeree (Alitalia e altre) 2.700
Socrate aziende di deposito e magazzini generali 15.000
Telemaco aziende di telecomunicazione 88.320
Lavoratori dipendenti e soci lavoratori: 300.000
Cooperlavoro cooperative di produzione e lavoro 300.000
Lavoratori autonomi: 3.800.000
Eurogruzzolo commercio, turismo e servizi 2.000.000
Fondartigiani aziende artigiane 1.800.000
Fonligure aziende artigiane della Liguria 53.000
Fopava lavoratori autonomi della Valle d'Aosta 16.000
Fundum commercio, turismo e servizi 150.000
Liberi professionisti: 46.936
Previclav consulenti del lavoro 18.000
Previdoc commercialisti 28.936

A+B. TOTALE (b) 11.681.399

(b) I totali non tengono conto dei potenziali destinatari dei fondi Solidarietà Veneto, Fopadiva, Laborfonds, Fonligure,
Fopava e Fundum perché compresi nell’area dei destinatari degli altri fondi.

(a) Si tratta della platea dei potenziali aderenti destinatari dell'accordo istitutivo, autocertificata da ciascun fondo ai sensi dell'art.7, 
comma 1, del D.M. 211/97.



Commissione di Vigilanza sui Fondi Pensione 
 

 

Tavola A.2 - Aderenti e delegati in Assemblea (31/12/1999) (a) 
    
  Aderenti Delegati dai lavoratori
Fondi per lavoratori dipendenti 
FONCHIM       88.942 31
FONDENERGIA       29.673 20
FONDO CAPI E QUADRI FIAT       15.238 20
COMETA     285.790 30
FONSER           408 10
PREVIVOLO         2.168 15
LABORFONDS       23.929 30
ALIFOND       24.998 30
PREVIAMBIENTE        11.758 25
TELEMACO       66.171 24
SOLIDARIETA' VENETO        7.119 100
ARCO       14.392 60
COOPERLAVORO        6.951 45
FONCER        3.819 15
FOPEN       52.062 30
MEDIOCREDITO CENTRALE           438 29
PEGASO       12.287 24
PREVICOOPER        5.397 30
Fondi per lavoratori autonomi 
FONDODENTISTI        2.119 30
FONLIGURE        1.254 12
PREVIDOC        1.334 30
(a) I dati si riferiscono a tutti i fondi  autorizzati  all'esercizio e ai fondi autorizzati alla raccolta delle adesioni che 
hanno raggiunto la soglia minima di aderenti. 
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Tavola A.3 - Fondi negoziali autorizzati all'esercizio: aziende aderenti e iscritti per numero di 
addetti (31/12/1999) (a) 

     
Classi di addetti Aziende % Iscritti %

tra 1 e 19 806 48,9 6.000 4,5

tra 20 e 49 339 20,6 10.186 7,6
tra 50 e 99 212 12,9 13.507 10,1
tra 100 e 249 147 8,9 19.703 14,7
tra 250 e 499 66 4,0 18.299 13,7
tra 500 e 999 45 2,7 25.649 19,2
Oltre 1000 32 1,9 40.509 30,3

TOTALE 1.647 100,0 133.853 100,0

(a) Ad esclusione di Cometa e Solidarietà Veneto, a cui corrisponde il 68,3% del totale degli iscritti ai fondi 
autorizzati all'esercizio. Per il FondoDentisti il dato sulle aziende aderenti risulta privo di significato. 
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Tavola A.4 - Fondi negoziali autorizzati all'esercizio: iscritti per sesso e area geografica 
(31/12/1999) 

       

Area geografica Maschi % Femmine % Totale %

Nord Orientale 59.605 17,1 13.456 16,7 73.061 17,0
Nord Occidentale 164.130 47,2 46.453 57,5 210.583 49,1
Centrale 64.803 18,6 14.782 18,3 79.585 18,6
Meridionale e Insulare 59.554 17,1 6.097 7,5 65.652 15,3

TOTALE 348.092 100,0 80.789 100,0 428.881 100,0
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Tavola A.5 - Fondi negoziali autorizzati all'esercizio: iscritti per sesso e classi di età (31/12/1999)

       

Classi di età Maschi % Femmine % Totale %

Inferiore a 20 3.030 0,9 698 0,9 3.728 0,9

tra 20 e 24 7.046 2,0 2.105 2,6 9.151 2,1
tra 25 e 29 27.565 7,9 7.788 9,6 35.353 8,2
tra 30 e 34 53.332 15,3 14.274 17,7 67.606 15,8
tra 35 e 39  59.984 17,2 14.767 18,3 74.751 17,4
tra 40 e 44 62.232 17,9 14.820 18,3 77.052 18,0
tra 45 e 49 68.705 19,7 15.609 19,3 84.314 19,7
tra 50 e 54 53.484 15,4 8.950 11,1 62.434 14,6
tra 55 e 59 10.887 3,1 1.663 2,1 12.550 2,9
tra 60 e 64 1.763 0,5 109 0,1 1.872 0,4
oltre 65 64 0,0 6 0,0 70 0,0

TOTALE 348.092 100,0 80.789 100,0 428.881 100,0
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Tavola A.6 - Fondi negoziali autorizzati all'esercizio: iscritti per sesso e classi di anzianità 
contributiva (31/12/1999) (a) 

       
Classi di anzianità contributiva Maschi % Femmine % Totale %

Lavoratori con prima occupazione:  

 successiva al 28/4/93 27.985 8,2 7.277 9,2 35.262 8,4

 antecedente al 28/4/93  312.819 91,8 71.562 90,8 384.381 91,6

TOTALE 340.804 100,0 78.839 100,0 419.643 100,0
(a) Ad esclusione del FondoDentisti e Solidarietà Veneto, a cui corrisponde il 2,2% del totale degli iscritti ai 
fondi autorizzati all'esercizio. 
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Tavola A.7 - Fondi negoziali autorizzati alla raccolta delle adesioni: aziende aderenti e iscritti 
per numero di addetti (31/12/1999) (a) 

     
Classi di addetti Aziende (b) % Iscritti (c) %

tra 1 e 19 1.558 36,5 12.362 5,6
tra 20 e 49 1.217 28,5 16.223 7,3
tra 50 e 99 705 16,5 12.935 5,8
tra 100 e 249 522 12,2 15.660 7,1
tra 250 e 499 164 3,8 13.915 6,3
tra 500 e 999 59 1,4 11.816 5,3
Oltre 1000 49 1,1 138.934 62,6
TOTALE 4.274 100,0 221.845 100,0
(a) Per i fondi degli autonomi e dei liberi professionisti risulta privo di significato il dato relativo alla dimensione 
aziendale. 

(b) Ad esclusione di Arco, Cooperlavoro, Fondav, Fonser, Fonte, Gommaplastica, Previambiente e Previcooper, 
a cui corrisponde il 16,6% del totale degli iscritti ai fondi autorizzati alla raccolta delle adesioni. 

(c) Ad esclusione di Arco, Cooperlavoro, Fonser, Fonte, Previambiente e Previcooper, a cui corrisponde il 16,1% 
del totale degli iscritti ai fondi autorizzati alla raccolta delle adesioni. 
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Tavola A.8 - Fondi negoziali autorizzati alla raccolta delle adesioni: iscritti per sesso e area 
geografica (31/12/1999) (a) 

       

Area geografica Maschi % Femmine % Totale %

Nord Orientale 62.036 30,7 24.503 35,8 86.538 32,0

Nord Occidentale 57.198 28,3 25.083 36,7 82.281 30,4
Centrale 44.047 21,8 13.117 19,2 57.164 21,1
Meridionale e Insulare 38.885 19,2 5.716 8,4 44.601 16,5

TOTALE 202.165 100,0 68.419 100,0 270.584 100,0
(a) Ad esclusione di Fonligure e Fonser, a cui corrisponde lo 0,6% del totale degli iscritti ai fondi autorizzati alla 
raccolta delle adesioni, per i quali non è disponibile la distribuzione per sesso. 
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Tavola A.9 - Fondi negoziali autorizzati alla raccolta delle adesioni: iscritti per sesso e classi di 
età (31/12/1999) (a) 

       
Classi di età Maschi % Femmine % Totale %

Inferiore a 20 276 0,1 88 0,1 364 0,1
tra 20 e 24 3.128 1,5 1.922 2,8 5.050 1,9
tra 25 e 29 13.263 6,6 7.054 10,3 20.317 7,5
tra 30 e 34 30.210 14,9 13.359 19,5 43.569 16,1
tra 35 e 39  36.146 17,9 13.550 19,8 49.696 18,4
tra 40 e 44 36.250 17,9 12.354 18,1 48.604 18,0
tra 45 e 49 42.119 20,8 11.651 17,0 53.770 19,9
tra 50 e 54 34.113 16,9 6.929 10,1 41.042 15,2
tra 55 e 59 5.726 2,8 1.377 2,0 7.103 2,6
tra 60 e 64 877 0,4 117 0,2 994 0,4
oltre 65 57 0,0 18 0,0 75 0,0
TOTALE 202.165 100,0 68.419 100,0 270.584 100,0
(a) Ad esclusione di Fonligure e Fonser, a cui corrisponde lo  0,6% del totale degli iscritti ai fondi autorizzati alla 
raccolta delle adesioni. 
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Tavola A.10 - Fondi negoziali autorizzati alla raccolta delle adesioni: iscritti per sesso e classi di 
anzianità contributiva (31/12/1999) (a) 

       
Classi di anzianità contributiva Maschi % Femmine % Totale %

Lavoratori con prima occupazione: 

 successiva al 28/4/93 13.673 6,9 7.261 10,8 20.934 7,9
 antecedente al 28/4/93  184.667 93,1 60.005 89,2 244.672 92,1
TOTALE 198.340 100,0 67.266 100,0 265.606 100,0
(a) Ad esclusione di Fonligure, Fonser, Fopava, Fundum, Fondartigiani e Previdocv, a cui corrisponde il 2,4% 
del totale degli iscritti ai fondi autorizzati alla raccolta delle adesioni. 
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Tavola A.11 - Fondi negoziali distinti per numero di comparti 

  
Monocomparto 26
Con 3 comparti 4
Con 4 comparti 3
TOTALE 33



Commissione di Vigilanza sui Fondi Pensione 
 

 

 
 

Azionario Bilanciato Obbligazionario Obbligazionario misto

FONDARTIGIANI

FONDAV

FONDODENTISTI

FONSER

PREVICLAV

PREVIDOC

PREVIVOLO

Tavola A.12 - Fondi negoziali pluricomparto: linee di investimento

COMPARTO
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Tavola A.13 - Limiti di investimento dei fondi negoziali monocomparto che hanno stipulato 
convenzioni di gestione 

            
 Azioni Obbligazioni 

  % min % max % min % max
COMETA 11,0 29,5 70,5 89,0
FONCHIM 0,0 50,0 50,0 100,0
FONDENERGIA 28,0 38,0 62,0 72,0
QUADRI FIAT 17,5 38,5  61,5 82,5
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Tavola A.14 - Fondi negoziali monocomparto: convenzioni di gestione

Fondo
% patrimonio 

per profilo Profilo
% patrimonio 
per gestore Gestore Tipologia Gruppo

16,7 Europlus UniCredit Rolo s.g.r. Unicredito
16,7 Mediolanum State Street s.i.m. Mediol.(50%)-State St. (50%)
16,7 Fideuram Capital s.i.m. IMI S.Paolo 
16,7 Assicurazioni Generali ass.ne Generali

16,7 Compagnia Assicuratrice 
Unipol 

ass.ne Unipol

16,7 Ras Asset Management s.g.r. RAS

20,0 Invesco Asset Management impr. inv. 
comun.

AMVESCAP PLC

20,0 Società Cisalpina Gestioni s.g.r. Bipop Carire
17,5 Assicurazioni Generali ass.ne Generali
17,5 Paribas Asset Management s.g.r. Paribas

12,5 Sanpaolo IMI Asset 
Management 

s.g.r. IMI S.Paolo

12,5 Europlus UniCredit Rolo s.g.r. Unicredito
33,3 Europlus UniCredit Rolo s.g.r. Unicredito
33,3 Fideuram Capital s.i.m. IMI S.Paolo 
33,3 Mediolanum State Street s.i.m. Mediol.(50%)-State St. (50%)

Romagest (a) s.g.r. Banca di Roma
Morgan Stanley Dean Witter 

(b)
impr. inv. 
comun.

Morgan Stanley

Romagest (a) s.g.r. Banca di Roma
Morgan Stanley Dean Witter 

(b)
impr. inv. 
comun.

Morgan Stanley

50,0

50,0 obbligazionario 50,0

FONDENERGIA 100,0 bilanciato

FONDO 
QUADRI E CAPI 

FIAT

50,0 bilanciato

35,0 obbligazionario

25,0
obbligazionario 

misto

(a) Si tratta di un' unica convenzione stipulata con Romagest per il profilo di investimento bilanciato (25% del patrimonio) e quello 
obbligazionario (25% del patrimonio)
(b) Si tratta di un' unica convenzione stipulata con Morgan Stanley per il profilo di investimento bilanciato (25% del patrimonio) e quello 
obbligazionario (25% del patrimonio)

FONCHIM

50,0 bilanciato

50,0 obbligazionario

COMETA

40,0 bilanciato
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Tavola A.15 - Benchmark per profilo di investimento dei fondi negoziali che hanno stipulato 
convenzioni di gestione 

        
Fondo Profilo Indicatori Benchmark %

SSB EGBI 1-3 anni 40,0
MIB 30 20,0

MSCI EMU 14,0
S&P 500 20,0

bilanciato 

Nikkey 300 6,0
    

FONCHIM 

obbligazionario SSB EGBI 1-3 anni 100,0
MSCI Europe 30,0

MSCI World ex Europe 15,0bilanciato 
SSB EGBI 1-3 anni 55,0

    
SSB EGBI 1-3 anni 95,0obbligazionario 

MSCI Europe 5,0
     

MSCI Europe 15,0
MSCI World ex Europe 5,0

SSB EGBI 1-3 anni 65,0

COMETA 

obbligazionario misto

SSB EGBI 3-5 anni 15,0
JPM EURO CASH 3 mesi 15,0

SSB EGBI 40,0
SSB WGBI ex Euro 12,0

MSCI Europe 20,0
FONDENERGIA bilanciato 

MSCI World ex Europe 13,0
MSC EMU Sovereign Debt Index 1-3 

anni 
15,0

MSCI Euro Credit Index 40,0
Lehman Corporate High Yield 3,5

bilanciato 

MSC the World Index 41,5
    

FONDO QUADRI E CAPI 
FIAT 

obbligazionario MSC EMU Sovereign Debt Index 1-3 
anni 100,0
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Tavola A.16 - Limiti della  Tracking Error Volatility stabiliti nelle convenzioni di gestione dei 
fondi negoziali (a) 

      
Profilo Fondo   % Max TEV 

COMETA 4,0
QUADRI E CAPI FIAT 3,5
FONCHIM 3,0

bilanciato 

FONDENERGIA 3,0
obbligazionario misto COMETA 3,0

COMETA 1,5
QUADRI E CAPI FIAT 1,0obbligazionario 

FONCHIM 1,0
(a) La Tracking Error Volatility (TEV) è la variabilità degli scostamenti fra il rendimento di 
portafoglio e il rendimento del benchmark. 



Relazione annuale per l’anno 1999 - Appendice 
 

 

 
Tav. A.17 - Commissioni di gestione   
        

Profilo Fondo Comm.ne base  
(%) Comm.ne di incentivo 

COMETA 0,06 10% (ris.gest. - benchmark) (b) 

FONCHIM 0,075 non prevista obbligazionario 

QUADRI E CAPI FIAT 0,14 (a) 40% (ris.gest. - benchmark + 40pb) (d)
obbligazionario mistoCOMETA 0,08 10% (ris.gest. - benchmark) (b) 

COMETA 0,10 10% (ris.gest. - benchmark) (b) 
FONCHIM 0,15 non prevista 
FONDENERGIA 0,083 15% (ris.gest. - benchmark) 

bilanciato 

QUADRI E CAPI FIAT 0,14 (a) 45% (ris.gest. -  benchmark + 65pb) (c) 
(a) media delle commissioni attribuite ai due  gestori incaricati  
(b) in caso di risultato negativo la commissione  non è dovuta  
(c) in caso di risultato negativo la commissione è: 25% (ris.gest. - benchmark + 40pb) 
(d) in caso di risultato negativo la commissione è : 25% (ris.gest. - benchmark + 25pb) 
    
Legenda:    
   pb = punti base    
   ris.gest. = risultato della gestione   
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Grafico A.1 - Componenti del Consiglio di Amministrazione dei fondi 
autorizzati all'esercizio  in base ai requisiti di professionalità
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(a) Per problemi di comparabilità non sono considerati i dati relativi al Fondo Quadri e Capi Fiat e i dati dei fondi intercategoriali a carattere territorial

Grafico A.2 - La contribuzione per i lavoratori dipendenti stabilita dagli statuti dei
fondi negoziali (a)
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(a) Per problemi di comparabilità non sono considerati i dati relativi al Fondo Quadri e Capi Fiat e i dati dei fondi intercategoriali a carattere territoriale.

Grafico A.3 - La contribuzione per i lavoratori dipendenti di prima occupazione 
stabilita dagli statuti dei fondi negoziali (a)
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B. I fondi aperti 
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Tavola B.1 - Fondi aperti autorizzati alla costituzione distinti per numero di comparti 

            
1998 1999 

  Fondi %  Fondi %
Monocomparto 6 8,5 6 6,8
Con 2 comparti 3 4,2 4 4,5
Con 3 comparti 21 29,6 25 28,4
Con 4 comparti 34 47,9 42 47,7
Con 5 comparti 7 9,9 11 12,5
TOTALE 71 100,0  88 100,0
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Tavola B.2 – Garanzia di risultato nei comparti dei fondi aperti autorizzati alla costituzione 

      
Comparti  1998 1999

Senza garanzia 188 246
Con garanzia di: 
restituzione capitale 15 17
rendimento minimo 43 49
TOTALE 246 312
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Tavola B.3 –Commissione complessiva di gestione dei fondi aperti autorizzati alla costituzione 
per tipologia di comparto (31/12/1999) (a) 

            
Comparti Categorie N. Media Minimo Massimo

Azionario 69 2,24 1 5,42
Obbligazionario 96 1,56 0,55 4,74
Bilanciato 81 1,97 0,9 4,91

Senza garanzia 

Totale 246 1,89 0,55 5,42
Azionario 0 - - -
Obbligazionario 56 2,37 0,72 5,6
Bilanciato 10 2,62 1,5 5,06

Con garanzia 

Totale 66 2,41 0,72 5,6
Azionario 69 2,24 1 5,42
Obbligazionario 152 1,86 0,55 5,6
Bilanciato 91 2,04 0,9 5,06

TOTALE 

Totale 312 2 0,55 5,6
(a) La commissione complessiva di gestione è calcolata a partire dalle commissioni sul patrimonio, sui 
versamenti contributivi e in cifra fissa ed espressa in percentuale del patrimonio pro capite riferito al 
primo anno di attività. 
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Tavola B.4 Prestazioni accessorie nei fondi aperti autorizzati alla costituzione (31/12/1999) (a) 

        
Fondi 

Promotore con prestazioni 
accessorie

senza prestazioni 
accessorie Totale

Banche 4 1 5
Compagnie di assicurazione 22 25 47
Società di gestione del risparmio 10 22 32
SIM 1 3 4
TOTALE 37 51 88
(a) Prestazioni accessorie per invalidità e premorienza.  
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Tavola B.5 -  Iscritti e fondi operativi per società promotrice (31/12/1999) 
          

Promotore Società Fondi Iscritti % Iscritti
Banche 3 3 26.166 19,2
Compagnie di assicurazione 26 30 27.148 19,9
Società di gestione del risparmio 13 24 72.052 52,9
SIM 4 4 10.939 8,0
TOTALE 46 61 136.305 100,0
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Tavola B.6 - Distribuzione percentuale dei fondi aperti per modalità di raccolta delle adesioni  

            
Modalità di raccolta  Banche Assicurazioni SGR SIM Totale

Sportelli bancari 100,0 41,0 87,0 93,6 80,0
Promotori finanziari 0,0 6,6 13,0 6,4 8,9
Rete assicurativa 0,0 52,4 0,0 0,0 11,1
TOTALE 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0
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Tavola B.7 - Iscritti ai fondi aperti autorizzati alla costituzione per tipologia di comparto 
(31/12/1999) 

      
Tipologia comparti Iscritti %

Azionario 57.531 42,2
Obbligazionario 25.410 18,6
Bilanciato 53.364 39,2
TOTALE 136.305 100,0
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Tavola B.8 - Comparti garantiti e iscritti per società promotrice (31/12/1999) 
          

A B 
Promotore 

Comparti 
operativi 
garantiti

Iscritti a 
comparti 
garantiti

 Totale 
iscritti 

A / B
(%)

Banche 0 0 26.166 0,0
Compagnie di assicurazione 33 3.611 27.148 13,3
Società di gestione del risparmio 10 1.234 72.052 1,7
SIM 0 0 10.939 0,0
TOTALE 43 4.845 136.305 3,6
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Tavola B.9 - Iscritti ai fondi aperti autorizzati alla costituzione per classi di età e sesso 
(31/12/1999) 

              
Classi di età Maschi % Femmine % Totale %

Inferiore a 20 217 0,2 127 0,4 344 0,3
tra 20 e 24 2.905 2,7 1.300 4,3 4.205 3,1
tra 25 e 29 9.399 8,9 3.340 10,9 12.739 9,3
tra 30 e 34 16.244 15,4 5.130 16,8 21.375 15,7
tra 35 e 39  19.658 18,6 5.789 18,9 25.447 18,7
tra 40 e 44 19.046 18,0 5.388 17,6 24.434 17,9
tra 45 e 49 16.750 15,8 4.501 14,7 21.250 15,6
tra 50 e 54 12.963 12,3 3.311 10,8 16.274 11,9
tra 55 e 59 6.060 5,7 1.371 4,5 7.431 5,5
tra 60 e 64 2.139 2,0 258 0,8 2.397 1,8
oltre 65 342 0,3 67 0,2 409 0,3
TOTALE 105.722 100,0 30.583 100,0 136.305 100,0
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Tavola B.10 - Iscritti ai fondi aperti autorizzati alla costituzione per area geografica e sesso 
(31/12/1999) 

                  
Area geografica   Maschi % Femmine %  Totale %

Nord Orientale  16.745 15,8 5.686 18,6 22.431 16,5
Nord Occidentale  37.348 35,3 11.684 38,2 49.032 36,0
Centrale  26.543 25,1 8.174 26,7 34.717 25,5
Meridionale e Insulare  25.085 23,7 5.040 16,5 30.125 22,1
TOTALE   105.722 100,0 30.583 100,0  136.305 100,0
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Tavola B.11 - Contributi dei fondi aperti per tipologia di comparto (31/12/1999) 

(valori  in milioni di lire)   
      

Tipologia di comparto Contributi %
Obbligazionario 52.969 18,4
Bilanciato 110.389 38,4
Azionario 124.464 43,2
TOTALE 287.822 100,0
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Tavola B.12 - Comparti dei fondi aperti operativi per tipologia di benchmark - numero di 
indicatori (31/12/1999) 
          

  

Comparti 
obbligazionari

Comparti 
bilanciati

Comparti 
azionari

Totale
comparti

Benchmark composti da: 
un solo indicatore 48 2 3 53
2 indicatori 32 20 20 72
3 indicatori 17 9 10 36
4 indicatori 8 20 9 37
5 indicatori 4 10 6 20
7 indicatori 1 2 1 4
9 indicatori 1 0 0 1
TOTALE 111 63 49 223
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Tavola B.13 – Comparti dei fondi aperti operativi per tipologia di benchmark - azioni e 
obbligazioni (31/12/1999) 
          

  
Comparti 
obbligaz.

Comparti
bilanciati

Comparti 
azionari

Totale 
comparti

Benchmark composti principalmente da 
indicatori di tipo obbligazionario: 
    tra il 70% ed il 100% 0 5 108 113
    tra il 50% ed il 70% 0 23 3 26
Benchmark composti prevalentemente da 
indicatori di tipo azionario: 
    tra il 70% ed il 100% 12 35 0 47
    tra il 50% ed il 70% 37 0 0 37
TOTALE 49 63 111 223
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Tavola B.14 – Distribuzione percentuale dei comparti operativi per area geografica di 
riferimento del benchmark (31/12/1999) 
          

  
Comparti obbligaz. Comparti bilanciati Comparti azionari Totale comparti

Indicatori obbligazionari:  
Italia 29,0 15,8 7,0 20,4
UME 47,0 22,1 8,6 31,5
Europa 3,6 4,0 0,7 3,1
Stati Uniti 1,2 0,2 0,2 0,7
Paesi OCSE 14,2 16,1 5,2 12,8
Totale 95,0 58,2 21,7 68,5
Indicatori azionari:  
Italia 1,3 5,1 8,1 3,9
UME 0,4 5,1 7,2 3,2
Europa 0,8 3,4 10,0 3,6
Stati Uniti 0,0 0,4 0,6 0,2
Mercati sviluppati 2,5 23,0 48,6 18,4
All Country 0,0 4,8 3,6 2,2
Mercati emergenti 0,0 0,0 0,1 0,0
Estremo Oriente 0,0 0,0 0,1 0,0
Totale 5,0 41,8 78,3 31,5
TOTALE 100,0 100,0 100,0 100,0



Relazione annuale per l’anno 1999 - Appendice 
 

 

 
Tavola B.15 – Composizione percentuale delle attività dei fondi aperti: investimenti diretti e 
intermediati (31/12/1999) 

          

  
Obbligazionari Bilanciati Azionari Totale

comparti
Depositi 11,3 15,8 13,1 13,8
Investimento diretto in titoli di debito 55,8 31,7 13,4 29,4
Investimento in titoli di debito tramite OICR 19,0 9,4 3,4 9,0
Investimento diretto in titoli di capitale  5,5 23,8 37,9 25,6
Investimento in titoli di capitale tramite OICR 4,7 13,5 26,8 17,0
Altre attività 3,8 5,8 5,3 5,2
TOTALE 100,0 100,0 100,0 100,0
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Tavola B.16 – Composizione percentuale del portafoglio titoli dei fondi aperti per area 
geografica (31/12/1999) 
          

  
Obbligazionari Bilanciati Azionari Totale comparti

Titoli di debito:     
Italia 75,5 42,2 16,7 39,4
altri UE 8,1 7,4 3,3 5,9
USA 2,9 2,1 0,4 1,6
Giappone 0,2 0,2 0,0 0,1
altri OCSE 0,3 0,3 0,1 0,2
non OCSE 1,1 0,2 0,1 0,3
Totale 88,1 52,4 20,6 47,5
Titoli di capitale:     
Italia 5,2 20,8 15,7 15,4
altri UE 2,4 13,0 20,1 13,5
USA 2,9 9,3 32,1 17,0
Giappone 0,7 2,0 7,8 4,0
altri OCSE 0,5 1,8 2,8 1,9
non OCSE 0,2 0,7 0,9 0,7
Totale 11,9 47,6 79,4 52,5
TOTALE 100,0 100,0 100,0 100,0
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Grafico B.1 – Andamento dell’indice di capitalizzazione dei comparti obbligazionari a confronto con il benchmark 
(base 100 al 31/12/1998) (a)

(a) Gli indici di capitalizzazione sono calcolati sulla base della media dei rendimenti mensili dei singoli comparti, ponderati con 
l'ammontare dei rispettivi patrimoni all’inizio di ciascun mese.
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Grafico B.2 –Andamento dell’indice di capitalizzazione dei comparti bilanciati a confronto con il 
benchmark (base 100 al 31/12/1998) (a) 
          
 
 
 
          
          
          
          
          
          
          
          
          
          
          
          
          
          
          
          
          
          
          
(a) Gli indici di capitalizzazione sono calcolati sulla base della media dei rendimenti mensili dei singoli comparti, ponderati 
con l'ammontare dei rispettivi patrimoni all’inizio di ciascun mese. 
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Grafico B.3 –Andamento dell’indice di capitalizzazione dei comparti azionari a confronto con il benchmark (base 100 
al 31/12/1998)

(a) Gli indici di capitalizzazione sono calcolati sulla base della media dei rendimenti mensili dei singoli comparti, ponderati con 
l'ammontare dei rispettivi patrimoni all’inizio di ciascun mese.
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(a) Sono stati considerati 48 comparti che alla data del 31/03/1999 hanno quote in essere e al 31/12/1999 gestiscono un patrimonio superiore a un miliardo 
di lire. I dati si riferiscono al periodo compreso fra il 31/03/1999 e il 31/12/1999.  Nel grafico in ordinata è riportato il rendimento effettivo di comparto 
conseguito nel periodo considerato; in ascissa è rappresentata la deviazione standard  dei rispettivi rendimenti  mensili.

Grafico B.4 - Il profilo rischio - rendimento dei comparti (a)
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(a) Sono stati considerati 48 comparti che alla data del 31/03/1999 hanno quote in essere e al 31/12/1999 gestiscono un patrimonio superiore a un miliardo 
di lire. I dati si riferiscono al periodo compreso fra il 31/03/1999 e il 31/12/1999.  Nel grafico in ordinata è riportato per ciascun comparto il differenziale 
fra il rendimento effettivo conseguito nel periodo considerato ed il rendimento del benchmark ; in ascissa è rappresentata la Traking Error Volatility 
calcolata come deviazione standard  dei rispettivi differenziali  mensili.

Grafico B.5 - Il profilo rischio - rendimento dei comparti rispetto al benchmark  (a)
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C. I fondi preesistenti 
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Tavola C.1 -  I fondi pensione preesistenti di maggiori dimensioni (a)

N. iscr. 
Albo

Denominazione fondo Area 
destinatari

Settore di 
riferimento

Regime pensionistico Iscritti    
Attivi     

(b)

 Pensionati 
(c)

Iscritti 
attivi  e 

pensionati
1417 PREVINDAI - FONDO PENSIONE Categoria Industria/ 

servizi
Contribuzione 

definita
62.425                       

- 
62.425

1041 FONDO NAZIONALE DI PREVIDENZA PER I 
LAVORATORI DEI GIORNALI QUOTIDIANI 
"FIORENZO CASELLA"

Categoria Industria/ 
servizi

Misto 19.868 14.858 34.726

1460 FONDO DI PREVIDENZA PER I DIRIGENTI DI 
AZIENDE COMMERCIALI E DI SPEDIZIONE 
E TRASPORTO "MARIO NEGRI"

Categoria Industria/ 
servizi

Prestazione definita 26.298 3.672 29.970

1427 FONDO PENSIONI PER IL PERSONALE 
DELLA BANCA COMMERCIALE ITALIANA

Aziendale Bancario Misto 16.964 10.767 27.731

1143 FONDO PENSIONI DEL PERSONALE DELLA 
BANCA NAZIONALE DEL  LAVORO

Aziendale Bancario Misto 19.029 7.785 26.814

1084 FONDO PENSIONE PER GLI AGENTI 
PROFESSIONISTI DI ASSICURAZIONE

Categoria Industria/ 
servizi

Misto 21.873 4.488 26.361

1162 FONDO DI PREVIDENZA PER IL PERSONALE 
DELLA BANCA DI ROMA

Aziendale Bancario Prestazione definita 15.281 9.752 25.033

1101 FONDO PENSIONE PER IL PERSONALE 
DELLE AZIENDE DEL GRUPPO UNICREDITO 
ITALIANO

Gruppo Bancario Contribuzione 
definita

14.780 8.803 23.583

1386 FONDO PENSIONE NAZIONALE PER IL 
PERSONALE DELLE BANCHE DI CREDITO 
COOPERATIVO / CASSE RURALI ED 
ARTIGIANE

Categoria Bancario Contribuzione 
definita

20.856 17 20.873

1380 FONDO PENSIONI DEL GRUPPO SANPAOLO 
IMI

Gruppo Bancario Contribuzione 
definita

20.610                       
- 

20.610

1059 FONDO PENSIONE PREVIBANK Interaziendale Bancario Contribuzione 
definita

18.134                       
- 

18.134

1185 FONDO PENSIONI PER IL PERSONALE 
CARIPLO

Aziendale Bancario Prestazione definita 10.184 5.595 15.779

1438 CASSA DI PREVIDENZA INTEGRATIVA PER 
IL PERSONALE DELL'ISTITUTO BANCARIO 
SANPAOLO DI TORINO

Aziendale Bancario Prestazione definita 10.312 3.764 14.076

1127 CASSA DI PREVIDENZA AZIENDALE PER IL 
PERSONALE DEL MONTE DEI PASCHI DI 
SIENA

Aziendale Bancario Misto 9.474 3.620 13.094

1405 PREVIFONDO Interaziendale Bancario Contribuzione 
definita

10.293                       
- 

10.293

1229 FONDO PENSIONE COMPLEMENTARE PER 
IL PERSONALE DELLA BANCA POPOLARE 
DI NOVARA

Aziendale Bancario Contribuzione 
definita

6.445 3.815 10.260

1077 FIPREM - FONDO INTEGRATIVO DI 
PREVIDENZA MONTEDISON

Gruppo Industria/ 
servizi

Contribuzione 
definita

8.892                       
- 

8.892

1309 CASSA DI PREVIDENZA - FONDO PENSIONE 
PER I DIPENDENTI DELLA RAI -
RADIOTELEVISIONE ITALIANA SOCIETA' 
PER AZIONI

Aziendale Industria/ 
servizi

Contribuzione 
definita

7.767 719 8.486

1285 FONDO AGGIUNTIVO DI PREVIDENZA 
AZIENDALE  BANCO AMBROSIANO 
VENETO

Aziendale Bancario Contribuzione 
definita

8.187                       
- 

8.187

1117 FONDO PENSIONE PER I DIPENDENTI IBM Gruppo Industria/ 
servizi

Contribuzione 
definita

6.525                       
- 

6.525

1175 FONDO PENSIONE CASSA DI PREVIDENZA 
ED ASSISTENZA BANCA POPOLARE DI 
BERGAMO - CREDITO VARESINO

Aziendale Bancario Contribuzione 
definita

4.866 1.509 6.375

1254 PREMUNGAS - FONDO DI INTEGRAZIONE AI 
TRATTAMENTI DI PREVIDENZA PER I 
DIPENDENTI DELLE AZIENDE 
MUNICIPALIZZATE DEL GAS

Categoria Industria/ 
servizi

Prestazione definita 1.226 4.739 5.965

1272 FONDO PENSIONI PER IL PERSONALE 
DELLA CASSA DI RISPARMIO DI TORINO

Aziendale Bancario Prestazione definita 3.770 2.116 5.886

1385 FONDO PENSIONI PER IL PERSONALE 
DELLA CASSA CENTRALE DI  RISPARMIO  
V.E.PER LE PROVINCE SICILIANE - 
PALERMO

Aziendale Bancario Prestazione definita 2.107 3.520 5.627

1270 PREVINDAPI - FONDO PENSIONE PER I 
DIRIGENTI DELLA PICCOLA E MEDIA 
INDUSTRIA

Categoria Industria/ 
servizi

Contribuzione 
definita

5.483                       
- 

5.483

(a) La tavola comprende i 25 fondi pensione preesistenti finora assoggettati alla vigilanza di stabilità. Essi corrispondono ai fondi preesistenti dotati di 
personalità giuridica  che alla fine del  1996 avevano un numero di aderenti superiore a 5.000.
(b) Gli iscritti attivi comprendono gli iscritti non versanti e differiti. 
(c) I pensionati comprendono i pensionati diretti e quelli indiretti. 
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Tavola C.2 - Iscritti attivi e pensionati dei fondi preesistenti di maggiori dimensioni 

   
  1999 
  Iscritti attivi Pensionati 
Fondi: 
a contribuzione definita 195.263 14.863
a prestazione definita 69.178 33.158
misti 87.208 41.518
 di cui a sezioni: 
    a contribuzione definita 11.907 0
   a prestazione definita 38.003 23.255
   contemporaneamente a più sezioni 37.298 18.263
TOTALE 351.649 89.539
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Tavola C.3 - Contributi e prestazioni dei fondi preesistenti di maggiori dimensioni                         
(valori in miliardi di lire)       
       
  1998  1999 
 Regime previdenziale Regime previdenziale 
  Contribuzione

definita
Prestazione 

definita
Totale  Contribuzione

definita
Prestazione 

definita
Totale

Contributi  1.007 636 1.644 1.164 747 1.910
di cui:       
   a carico del datore di 
lavoro 

484 548 1.032 529 655 1.184

   a carico del lavoratore 375 88 463 427 91 518
   quote tfr 149 0 149 208 0 208
Prestazioni 439 1.324 1.763 468 927 1.395
di cui:       
   in rendita 114 1.240 1.354 117 860 977
   in capitale 325 84 409 351 67 418
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Tavola C.4– Composizione percentuale delle attività dei fondi preesistenti di maggiori dimensioni
          
  1998  1999 
 Regime previdenziale Regime previdenziale 
  Contribuzione

definita
Prestazione

definita
Totale  Contribuzione 

definita
Prestazione 

definita
Totale

Attività 
Liquidità  2 1 1 1 2 2
Titoli di debito  42 59 54 41 56 51
Titoli di capitale  12 4 6 11 6 8
Quote OICR  14 4 7 20 7 11
Immobili  13 23 20 12 22 18
Partecipazioni in soc. 
immobiliari  

12 3 5 10 3 5

Altre partecipazioni  0 0 0 0 0 0
Altre attività  6 6 6 5 5 5
TOTALE 100 100 100  100 100 100
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Tavola C.5 – Tassi di rendimento 1995-1999 dei fondi preesistenti di maggiori dimensioni (a) 
(valori percentuali)        
        

Regime previdenziale N. Sezioni   1995 1996 1997 1998 1999

9 Media  10,1 9,9 7,2 7,2 6,3Contribuzione definita  
 Dev. Std 1,0 2,6 2,5 1,4 2,1

7 Media 8,5 8,7 8,5 8,5 5,6Prestazione definita  
 Dev. Std 1,6 1,6 2,0 2,4 1,2

16 Media 8,9 9,0 8,0 8,0 5,9
TOTALE  Dev. Std 1,7 2,5 2,1 1,8 1,9
Tasso di interesse (b)   11,9 9,1 9,8 4,9 4,7
(a) I dati ai riferiscono ad un gruppo di 12 fondi con 16 sezioni. 
(b) Si tratta del tasso medio di interesse al lordo d'imposta sui BTP. 
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Tavola C.6 - Contributi e prestazioni dei fondi preesistenti di minori dimensioni (a)  
(valori monetari in miliardi di lire)       
       
  1998  1999 
 Regime previdenziale Regime previdenziale 

  
Contribuzione

definita
Prestazione 

definita
Totale Contribuzione 

definita
Prestazione 

definita
Totale

Iscritti attivi (b) 158.328 13.433171.761 171.051 10.671181.722
Contributi 1.229 84 1.313 1.072 64 1.136
  a carico del datore di lavoro 757 75 831 517 55 572
  a carico del lavoratore 341 9 350 370 9 378
  TFR 131 0 132 185 0 185
Pensionati (c) 3.272 5.830 9.102 3.551 5.902 9.453
Percettori di erogazioni in capitale 7.228 1.567 8.795 8.755 1.782 10.537
Prestazioni 433 103 537 629 87 716
  in rendita 23 76 98 27 67 94
  in capitale 411 28 439 602 20 622
(a) I dati si riferiscono a 318 su 348 fondi iscritti all'Albo. 
(b) Gli iscritti attivi si riferiscono ai contribuenti.      
(c) I pensionati si riferiscono ai percettori di rendite dirette e indirette.    
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Tavola C.7– Composizione percentuale delle attività dei fondi preesistenti di minori dimensioni 
(a) 
           
  1998  1999 
 Regime previdenziale Regime previdenziale 
  Contribuzione 

definita
Prestazione 

definita
Totale  Contribuzione 

definita
Prestazione

definita
Totale

Attività 
Immobili 3 11 6 2 10 5
Liquidità 5 3 5 6 3 5
Obbligazioni 65 72 68 61 70 63
Azioni 7 4 6 8 6 8
Quote di OICR 6 3 5 12 3 9
Altre attività 14 7 11 11 8 10
Totale 100 100 100  100 100 100
(a) I dati si riferiscono a 318 su 348 fondi iscritti all'Albo.    
 


