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Trendd Una ricerca di Progetica mette in luce gli effetti negativi che la bassa crescita puo avere sulle rendite contributive. | 40enni i piti penalizzati

Pensioni, la sforbiciata della crisi

Il calo del Pil 2009 fara perdere ai pensionati fino a 30 euro al mese, 9000 in totale in base alla vita media

Dt ROBERTO E. BAGNOLLI

a crisi economica? Non

solo ha fatto perdere

molti posti di lavoro.

Non solo ha effetti pe-
santi sul tenore di vita. Ma ri-
schia di dare una brutta sforbi-
ciata anche alla nostra futura
pensione pubblica.

A un quarantenne che smet-
tera di lavorare nel 2030 con un
vitalizio di 1.645 euro lordi al
mese, la recessione 2009 coste-
ra una perdita, in termini di mi-
nor pensione, di 29 euro il me-
se (I'1,8% della rendita pubbli-
ca).

E, considerando le speranze
medie di vita, il pedaggio com-
plessivo pagato per la brusca
frenata dell’Azienda Italia, Pil
in calo di oltre il 4%, & davvero
salato: in tasca al quarantenne
mancheranno oltre 9mila euro.
Per le donne Ia perdita supere-
ra i 10 mila euro perché in me-
dia vivono piu a lungo.

La previdenza integrativa di-
venta cosi sempre pilt necessa-
ria se si vuole evitare un brusco
peggioramento del tenore di vi-
ta. Peraltro gia fortemente a ri-
schio, considerando che la ren-
dita pubblica sara pari appena
al 55% della retribuzione finale.
Hifarrs Digd

-Le elaborazioni, condotte dal-
la societa indipendente d'anali-
si Progetica, mostrano i rischi
insiti nel meccanismo di rivalu-

tazione delle pensioni introdot-
to dalla riforma Dini del 1995 e
che lega le pensioni contributi-
ve alla capacita di crescita del-
V'Azienda Italia. Effetti che, pro-
babilmente, sono poco cono-
sciuti o sottovalutati.

Sono pienamente esposti all'
andamento dell'economia
quanti hanno cominciato a la-
vorare dal 1996 in poi. Le loro
pensioni saranno calcolate inte-
ramente con il metodo contri-
butivo, che si basa sui contribi-
ti versati durante tutta la vita la-
vorativa.

In questo caso il montante
viene rivalutato ogni anno in
base alla variazione media del
Pil nominale nei cinque anni
precedenti: maggiore ¢ la cresci-
ta del paese, in pratica, pil ele-
vata ¢ la rivalutazione del vitali-
zio. Meno l'economia cresce,
pill magro sara il vitalizio pub-
blico.

L'andamento del Pil non ha
conseguenze, invece, sui lavora-
tori che al 1995 avevano alme-
no diciotto anni di contributi:
in questo caso si applica il me-
todo retributivo, che si basa su-
gli stipendi rivalutati degli ulti-
mi 10 anni di attivita.

Effetti parziali, infine, per ila-
voratori con ‘anzianita inferiore
ai diciotto anni al 31 dicembre
1995: avranno la pensione cal-
colata con un sistema misto: il
criterio retributiva per i periodi
precedenti e il contributivo per
quelli successivi.

Tutte le stime prevedono per
il 2009 un Pil in flessione di al-
meno quattro. punti percentua-

Nessun contraccolpo negativo per
chi ricade nel regime retributivo,
cioé per chi aveva 18 anni di
anzianita al 31 dicembre 1995

li, dal -4,2% del ministero dell’
Economia al -4,4% di Eurostat e
del Fondo monetario interna-
zionale.

Ancora piu pesanti i dati del-
I'Istat, pubblicati nei giorni
scorsi, che, solo per il primo tri-
mestre, regi-
stranoc un ca-
lo del 2,4%.

Se si aggiun-
ge che per il
2010 le previ-
sioni di Euro-
stat indicano
un risicato
+0,1%, le prospettive non sono
certo rassicuranti.

L'analisi di Progetica calcola
l'impatto della crisi sulle pen-
sioni contributive: mette a con-
fronto, in pratica, quelle deter-
minate da un Pil in calo del
4,4% (atteso per il 2009) con
quelle che deriverebbero da
un'ipotetica crescita zero. Nel
2009 le pensioni vengono riva-
lutate dello 0,95%, vale a dire in
base alla media del Pil nel quin-
quennio 2004-2008.

A meno di una forte (e impro-
babile} ripresa nella seconda
parte dell'anno, nel 2009 la va-
riazione del Pil dovrebbe esse-
re la peggiore degli ultimi qua-
rant'anni: la gelata dell'econo-
mia rischia cosi di bloccare I'an-
no prossimo gli adeguamenti

delle pensioni contributive e
miste.

Hoconto sale
Oltre all'effetto sull’assegno
mensile viene stimata anche la

«perdita di ricchezza» comples-
siva, in pratica, la minore pre-
stazione pensionistica che ver-
ra incassata in funzione della vi-
ta media. Ad esempio, il qua-
rantenne dell'esempio iniziale
andra in pensione nel 2030 a 61
anni, con ventisei anni di dura-
ta media attesa della pensione:
per colpa della crisi incassera
9.176 euro in meno. Per le don-
ne-dai 40 ai 50 anni 'ammanco
supera i 10.500 euro. Ai giovani
— tra i 25 e i 30 anni — lo
sboom del Pil costera dagli 8 ai
17 euro in meno al mese per un
perdita complessiva dai 3 ai
6.000 euro. Avendo di fronte a
sé un orizzonte piu lungo po-
tranno, forse, recuperare 1e risi-
cate rivalutazioni del 2009 e
2010. Le perdite in termini pura-
mente monetari sono minori
per i lavoratori autonomi che
perod rischiano davvero l'indi-
genza: la loro pensione pubbli-
ca oscillera tra il 30% e il 40%
del reddito finale.

L'analisi considera lavoratori
di sette generazioni (dai 25 ai
55 anni), con pensioni calcola-
te in base ai tre regimi (retributi-
vo, contributive € misto), con
inizio -della contribuzione a 25
anni e retfibuzione finale di
3mila euro: tutti i valori sono in
termini reali, al netto dell'infla-
zione e corrispondono  all’attua-
le potere d’acquisto.

Contro la recessione il singo-
lo risparmiatore non pud fare
nulla: la previdenza integrativa
permette perd di diversificare il
rischio e compensare almeno
in parte il pil1 basso tenore di vi-
ta.
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Quarnito perdono | favoratori dipendenti e autonomi in termini di pensione futura con il calo del Pil che si registrera nel 2009

Et8 i inizio contribuzions: 25 anti | UOMQ DlPENDENTE In pensione a 61 arjm con 37 di contriputi

: o : X : . ; : | Stima perdita

Uttima retribuziorieforda ;.nengi!@ prima del pensionarmento: 3.000 ; f ' Rapporto | | Perdita | Duwatavita ficchezza

Tuth Lvalort sonie espresst a-parita ¢ potere di acquisto {reall) H . . pensione/ : Stima prima ; mensile : Peso% media complessiva
Anno | Sistema :  ultimo pensione | ineuro per perditasu. attesadalla | a causa

Stima Pl futtro: media sérfe storica 1ISTAT 187 1-2008:

‘pensionam.'z calcolo sﬁpgp@ip lorda mensile: crisiZOOQ:genshng;ngngi\qnew;{’i’e‘lﬂl? g@si 2009
55anmi 2016 - Rewbutvoo. 7% - ¢ 2433€ . 0% 2Bami e
Cs0anni ¢ 2020 Misto 59% @ 1776€ 4,7%  26ami
gSamni i 2025 Msto 5% | 1705€ A% . 2Gamni

40amni i 2030 . Misto 55% | 1845€ 18% - 26an

aBamni | 2035 Conbuive  B4% | 1624€ 18% - 26ami
30anni ;2040 | Contributivo 55% | 1.650€ 0% | 2panni
25anni | 2045 | Contrlbutvo | . 56% | 1.669€ . 05%  Z6ami
o] DONNA DIPENDENTE I pensione a 60 anni con 36 di contributi

ssamni | 2014 Rewbutvo | B9% | 2075€ - g& | 08%  3lami.
soami | 2019 Mso 7% . 1703€ | | 31ami
45amni | 2024 Mo | BA% . 16%8€ L 3tamni
Aami | 2020 | Mso 5% 1560€ o 3tami
3annl - 2034 Contbutvo: 51% | 1537€ C3tanni
Wanni | 2039 Contdbutvo  52% | 1563€  3tami g
25ami | 2044 | Gontributvo. - 53% 7 "1583€ 31 anni

Fonte: Progetica

UOMO AUTONOMO In pensione a 62 anni con 38 di contributi

i ; Stima perdita
Rapporto ' Perdita Duratavita . ricchezza
pensione/ . Stimaprima . mensile @ Peso% media = complessiva
Sistema ultimo | pensione : ineuro per perditasu; attesadalla .  acausa

4 ‘ calcolo stipendio | lorda mensile crisi 2009  pensione: pensione della crisi 2009
55amni | - 2016 | Rewbutvo - 71% | 2145€ & 0D

25 anni
50 anni 2021 Misto 47% 1404 € 25 anni
45anni | 2026 Misto =5 42% i 1257€. 25 anni

40amni | 2031 Misto :  37% 1116 €
3Banni - 2036 - Contibutive | ¢ 35% 1041€
30anni | 2041  Contibutvo’  35% 1.057 €
25anni 2046 - Contributvo  36% 1.069€

25 anni
25 anni
25 anni
25 anni

% DONNA AUTONOMA  In pensione a 60 anni con 36 d

S5anni . 2014 . Retributivo 68% 2033 €
50anni ;2019 Misto 44% 1314 €
45anmni | 2024 Misto 39% 1160 €
40amni | 2029 Misto 34% 1.010€
35anni 2034  Conwibutive - 31% 931 €
30amni . 2039  Contributivo.  32% 947 €
25anni | 2044 Contrbuivo:  32% . 950€

-31-anni
31 anni
{.-31anni-
31 anni
-3t-anni
31 anni
31 anni
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| punti critici

A PASSO LENTO
Il tasso di crescita reale del Pil

MEZZA PENSIONE

Com'é cambiato il rapporto tra rendita pubblica
e uitimo stipendio in base all'andamento del Pil

©60%

58%

< 96%

54%

52%

2000 01 (02 03 04 05 06 . 07 2008 1996 98

Fonte: Istat. Pil 21 nrez2i di mercatn: valori conratenati (anno di rferimento 20001
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Fonte: efaberaziona Proastica

CURVE PERICOLOSE

Hi rapporto tra popolazione attiva e popoiazione totale nel 2009 e nef 2050
migliaia

Hglia migliaia
di unita i Onita
N : 3.000 e 500
: BAASI C 2R FERAPAINE : 0
- : S 0500 e St 9 BOG)
Pepolazione Popolazione
totale 2000 totale - 2000
1500 ™ 1.500
1.000 ©1.000
500 500
2z E2 22288 =
3000 e pomp 300
- : 2500 e - 2.500
_Popolazions L. Popolaione ,
totale . 2000 totale 2000
et 1500 ; 1.500
2% 1.000 1.000
500 500
fasce o eta asce dista
Fonte: elaborazione Prooetica su dati istat RPirok
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