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50 | Rapporto

Fondi d'investimentoin prima linea

controleof

erte delle banche online

| conti di deposito ad alto rendimento hanno rosicchiato clienti al risparmio gestito: in rosso i fondi monetari proprio in un
momento in cui la liquidita viene premiata. Per chi accetta le offerte degli istituti presenti su Internet tassi netti oltre il 3%

ADRIANOBONAFEDE

Roma

C:onli di depuosito contro
fondi d’investimento.
L'avessero detio qual-

che anno fa tutti gli addetti ai
lavori si sarebbero fatti una ri-
sata. E invece, ormai da qual-
cheanno, ecinmodomassiccio
negliultimimesi,igrandicom-
petitor dei fondi d'investi-
mento sono diventatii conti di
deposito onlinc ad alto rendi-
mento. Banche del tipo Ing Di-
rect, Che Banca!, Barclays, con
le loro allettanti offerte coms-
merciali che arrivano anche a
offrirc (seppur per un periodo
limitato) tassi

di rendimento
Per Messorl

del 4,90 per

(Rssogestionl) .., netpto,

sitrattadiun . apei-

fenomeno rando moltiri-

nondestinato .., miacori.
adurare

E, parallela-
mente, soffro-
noitradizionalistrumentidili-
quiditd comeifondi monctari,
verso i quali cresce la disaffe-
zione.

Sono gli stesi dati amostrar-
ci cosa sta accadendo. In un
momento in cui la liquidita
sembra essere diventala una
delle cose pill preziose c i ri-
sparmiatoririfuggonodainve-
stimenti consideratitroppori-
schiosi come quelli azionari
ma anche obbligavionari, ci si
sarebbe aspettati che tutti si
fosserobuttatisuifondimone-
tari, Hinvece no. Secondiidati
diAssogestioni,I'Associazione
delle societa di gestione del ri-
sparmio, i cosiddetti ‘Fondi di
liquidita’ soffrono ¢ perdono
sotloscrittori. Cio si inserisce
in un trend che da almeno tre
anni & negativo per la raccolta
dei fondi, anche se fino aqual-
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checannofalapauradclleazio-
ni avrebbe quantomeno spin-
toirisparmiatoriverso glistru-
menti monetari,

Ma vediamo i numeri. Fra il
secondo trimestre del 2007 eil
primo del 2008 ancora i fondi
monetari hanno aviuto una
raccolta positiva: 8.779 milioni
nel quarto trimestre 2007,
1.432 nel quarta, 2.034 nel pri-
motrimestre del 2008. Poil'ac-
celerazione della crisi finan-
ziaria, culminata nel settem-
bre del 2008, conduce in rosso
anche questo subcomparto;
meno 5269 milioni nel secon-
do trimestre 2008, meno 2.059
nel terzo, meno 6224 nel quar-
to. Anche nei primi mesi di
quest’anno predomina il se-
gno negativo: meno 262 milio-
ni a gennaio, meno 139 amar-
70, meno 193 ad aprile; unsolo
dato positivo, a febbraio, con
un pitt 572 milioni, ma una
rondine non fa primavera.

Cormne si & pitvvolte indicato,
laliquidita e stat ain gran parte
drenata dalle banche, grazie a
strumenti come: le obbligazio-
ni sirutturate e in particolare
quclichancarie. Perd agiocare
un ruolo sempre pil impor-
tante sono anche le banche
online, capacidiioffrireunren-
dimento netto (scontata I'ali-
quota fiscale dell 27 per cento)
del 3 per cento e oltre (a parti-
colari condizioni, normal-

mente non ripetibili oltre un
certo arco di tempo limitato,
ma comunque in grado di at-
trarreun gran numero diclien-
ti, desiderosi di portare a casa
unlauto guadagno senza pero
rischiarc nulla).

Per contro, i rendimenti dei
fondi monetari rara-
mente riescono a sfio-

I correntisti

comprendere chelamigrazio-
ne dei risparmiatori che non
voglionorischiarcversoiconti
onlinead altorendimentonon
¢ affatto una cosa irrazionale.
Mentre si comprende anche il
perché i fondi monetari siano
stati colpiti dalla disaffezione.
Per i fondi & una deba-
cle: i deflussi dei rispar-

rareil 3 percentolordo miatoricolpisconol’in-

(non va dimenticato dehbono dustriadel risparmioin

che I'aliquota fiscale ¢ Stareattenti ..o 1o direzioni (fuga

del 12,5 per cento POr evitare i rischiosi fondi azio-

mentre i conti online ~ SOMPI8S8 154 ¢ fiygra anche dagli
sgradite

scontano 1'aliquota
del 27 per cento come
tutti i conti correnti). Secondo
i dati raccolti da Morningstar,
la societa internaziovnale che
daunratingaifondi,quecllimo-
netari area euro “stabili” (ov-
vero senza ‘cose’ strane comei
derivati dentro) hanno avuto
nel 2008 unrendimentomedio
lordo del 3,3 per cento, nel
2007 del 3,2, nel 2006 del 2,2,
nel 2005 enel 2004 dell'1,6.
Bastano questi dati per

strumenti pib sicuri e
tranquilli come quelli
di liquiditad). «Perd - spiega
Marcello Messori, presidente
diAssogestioni-nonsarasem-
pre cosl, [0 non posso pensare
cheil futuro per irisparmiato-
ri italiani sia quello di rimane-
resuiprodotti pittliquidi come
i conti di liquidita ¢ non credo
che potranno continuare a of-
frire cosialtirendimentiquan-
do saremo usciti dalla crisi.
Certo, questaéunasfidaanche
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per i gestori dei fondi di liqui-
dita: sono in grado questi pro-
dotti di offrire nel lungo perio-
do una prospettiva di rendi-
mento superiorcaquellodiun
conto di deposito?».

Un fatlote temporaneo,
dunque.Sembraessere questa
laspiegazione provenientedal
mondo del risparmio gestito.
Nello stesso tempo, occorre
anchecheirisparmiatorisiano
in grado di distinguere i possi-
bili ‘tranelli’ dell’offerta delle
banche online. Dice Sara Sila-
no, caporedattore di Morning-
star Italy: «Bisogna fare atten-
zione alle caratteristiche del-
I'offerta delle banche online,
soprattutto alla durata mini-
maeailimitialdisottodeiqua-
liil rendimento & pit hasso. Va
detto infine che a fare concor-
renza ai fondi monetari non
sonosoltantoicontidi deposi-
to ma anche gli ‘Etf di liqui-
ditd’, che hanno commissioni
di gestione pii1 bassi dei fondi
d’'investimento monetari».
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